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�É�¼�Æ�¼�Â�Á�É�¼�Æ�¼�Â�Á
�Á�â�å�Ù�â�ß�Þ�à�æ���á�Ø�ê���¹�Ô�9�Ô�×�Ø���¼�à �ã�å�â�é�Ø�à �Ø�á�ç
�º �å�Ô�á�ç���ê�Ô�æ���Ö�å�Ø�Ô�ç�Ø�×���Ü�á���ã�Ô�å�ç�á�Ø�å�æ�Û�Ü�ã���ê�Ü�ç�Û
�ç�Û�Ø���Õ�è�æ�Ü�á�Ø�æ�æ���Ö�â�à �à �è�á�Ü�ç�ì���ç�â���å�Ø�é�Ü�ç�Ô�ß�Ü�í�Ø
�è�å�Õ�Ô�á���Ö�â�à �à �Ø�å�Ö�Ü�Ô�ß���Ö�â�å�å�Ü�×�â�å�æ���Ô�á�×���è�ã�ß�Ü�Ù�ç
�ç�Û�Ø���æ�è�å�å�â�è�á�×�Ü�á�Ú���á�Ø�Ü�Ú�Û�Õ�â�å�Û�â�â�×�æ���ç�Û�Ø�ì
�æ�Ø�å�é�Ø�¡

�Ã�È�Å�Ã�Â�Æ�¸�Ã�È�Å�Ã�Â�Æ�¸
�Ç�Û�Ü�æ���Ú�å�Ô�á�ç���ã�å�â�Ú�å�Ô�à ���ê�Ü�ß�ß���ã�å�â�é�Ü�×�Ø���Ö�Ô�ã�Ü�ç�Ô�ß
�Ô�Ö�Ö�Ø�æ�æ���ç�â���Ø�ß�Ü�Ú�Ü�Õ�ß�Ø���Õ�è�Ü�ß�×�Ü�á�Ú���â�ê�á�Ø�å�æ���Ô�á�×
�æ�à �Ô�ß�ß���Õ�è�æ�Ü�á�Ø�æ�æ�Ø�æ���Ù�â�å���å�Ø�á�â�é�Ô�ç�Ü�â�á�æ���Ô�á�×
�è�ã�Ú�å�Ô�×�Ø�æ�¡���Ç�Û�Ü�æ���ã�å�â�Ú�å�Ô�à ���Ü�æ���Ô�ß�æ�â���Ô�é�Ô�Ü�ß�Ô�Õ�ß�Ø
�ç�â���ç�Û�â�æ�Ø���ß�â�â�Þ�Ü�á�Ú���ç�â���Ø�ë�ã�Ô�á�×���ç�Û�Ø�Ü�å���Õ�è�æ�Ü�á�Ø�æ�æ
�ç�â���Ô���Õ�å�Ü�Ö�Þ� �Ô�á�×� �à �â�å�ç�Ô�å���ß�â�Ö�Ô�ç�Ü�â�á���Ü�á
�á�Ø�Ü�Ú�Û�Õ�â�å�Û�â�â�×���æ�Ø�å�é�Ü�á�Ú���Ö�â�à �à �Ø�å�Ö�Ü�Ô�ß
�Ö�â�å�å�Ü�×�â�å�æ���Ü�á���ç�Û�Ø���¶�Ü�ç�ì���â�Ù���Á�â�å�Ù�â�ß�Þ�Ÿ���É�´ �¡

�Ç�Û�Ø���Ú�â�Ô�ß���â�Ù���ç�Û�Ø���¶�â�à �à �Ø�å�Ö�Ü�Ô�ß

�¶�â�å�å�Ü�×�â�å���Ã�å�â�Ú�å�Ô�à ���Ü�æ���ç�â

�å�Ø�é�Ü�ç�Ô�ß�Ü�í�Ø���Ô�á�×���Ú�å�â�ê���ç�Û�Ø���¶�Ü�ç�ì�à�æ

�à �Ô�Ü�á���æ�ç�å�Ø�Ø�ç�æ���Ô�á�×

�á�Ø�Ü�Ú�Û�Õ�â�å�Û�â�â�×�æ���Õ�ì

�Ô�×�×�å�Ø�æ�æ�Ü�á�Ú���æ�ã�Ø�Ö�Ü�Ù�Ü�Ö���Ô�å�Ø�Ô�æ

�Ô�á�×���ç�Û�Ø�Ü�å���á�Ø�Ø�×�æ�Ÿ

�Ö�â�ß�ß�Ô�Õ�â�å�Ô�ç�Ü�á�Ú���ê�Ü�ç�Û���ã�å�â�ã�Ø�å�ç�ì

�â�ê�á�Ø�å�æ�Ÿ���Ô�á�×���Ô�æ�æ�Ü�æ�ç�Ü�á�Ú���æ�à �Ô�ß�ß

�Õ�è�æ�Ü�á�Ø�æ�æ�Ø�æ���ê�Ü�ç�Û���å�Ø�Ô�ß���Ø�æ�ç�Ô�ç�Ø

�ç�Ø�Ö�Û�á�Ü�Ö�Ô�ß���Ô�æ�æ�Ü�æ�ç�Ô�á�Ö�Ø�¡��

�•���¶�è�ß�ç�Ü�é�Ô�ç�Ü�á�Ú���ç�Û�Ø
�Ö�è�ß�ç�è�å�Ô�ß���Ü�×�Ø�á�ç�Ü�ç�ì
�Ô�á�×���é�Ü�Õ�å�Ô�á�Ö�ì���â�Ù��
���á�Ø�Ü�Ú�Û�Õ�â�å�Û�â�â�×�æ���Ü�á
�Á�â�å�Ù�â�ß�Þ���•

�•�´ �ã�ã�ß�Ü�Ö�Ô�ç�Ü�â�á�æ���â�ã�Ø�á���Ç�è�Ø�æ�×�Ô�ì �Ÿ���´ �è�Ú�è�æ�ç���¤�æ�ç���Ô�á�×���Ö�ß�â�æ�Ø���¹�å�Ü�×�Ô�ì �Ÿ���Æ�Ø�ã�ç�Ø�à �Õ�Ø�å���«�ç�Û�¡

�¦ �¨�ç�Û���Æ�ç�å�Ø�Ø�ç���¶�â�å�å�Ü�×�â�å��

�•���¶�è�ß�ç�Ü�é�Ô�ç�Ü�á�Ú���ç�Û�Ø
�Ö�è�ß�ç�è�å�Ô�ß���Ü�×�Ø�á�ç�Ü�ç�ì
�Ô�á�×���é�Ü�Õ�å�Ô�á�Ö�ì���â�Ù��
���á�Ø�Ü�Ú�Û�Õ�â�å�Û�â�â�×�æ���Ü�á
�Á�â�å�Ù�â�ß�Þ���•
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�Ç�Ø�á�Ô�á�ç�æ

�$�� �� �� �� �� ���%�L�� �: �S�$�� �� �� �� �� ���%�L�� �: �S
�I�L�?�� �V�� �S�O�I�L�?�� �V�� �S�O

� �̧ë�ç�Ø�å�Ü�â�å
EXLOGLQJ�HQWUDQFHV��OLJKWV��GRRUV��ZLQGRZV�
DZQLQJV��EULFN��DUW�PXUDOV��VWRQH��WXFN�SRLQWLQJ�
EXLOGLQJ�VXUIDFHV��SDLQWLQJ��SDUNLQJ�ORWV��VLJQDJH�

�¼�á�ç�Ø�å�Ü�â�å
PHFKDQLFDO��HOHFWULFDO��SOXPELQJ��+9$&��ILUH
VXSSUHVVLRQ��IORRULQJ��XWLOLW\ �XSJUDGHV��ZDOO
LQVWDOODWLRQ�RU�UHPRYDO

�´ �å�Ö�Û�Ü�ç�Ø�Ö�ç�è�å�Ô�ß�¢�· �Ø�æ�Ü�Ú�á
�Æ�Ø�å�é�Ü�Ö�Ø�æ��

�´ �ã�ã�ß�Ü�Ö�Ô�ç�Ü�â�á���Å�Ø�ä�è�Ü�å�Ø�à �Ø�á�ç�æ�­

�Ã�å�â�ã�Ø�å�ç�ì���Â�ê�á�Ø�å�æ

$SSOLFDQWV�PXVW�SURYLGH�FRQFHSWXDO�GUDZLQJV�UHQGHULQJV�XSRQ�VXEPLVVLRQ�DQG�EH�XS�WR�GDWH�RQ�DOO�WD[ HV��SHUPLW�
DQG�IHHV�SULRU�WR�VXEPLVVLRQ��7HQDQWV�PXVW�KDYH�DW�OHDVW�� � �PRQWKV�RQ�WKH�OHDVH�DJUHHPHQW�DQG�D�OHWWHU�RI
VXSSRUW�IURP�ODQGORUG�

�È�ã���ç�â���—�¨�£�Ÿ�£�£�£���ê�Ü�ç�Û���Ô���¤�£�˜
�à �Ô�ç�Ö�Û��

�È�ã���ç�â���—�¥�¨�Ÿ�£�£�£���ê�Ü�ç�Û���Ô���¤�£�˜
�à �Ô�ç�Ö�Û��

�´ �ß�ß�â�ê�Ô�Õ�ß�Ø���Ã�è�å�Ö�Û�Ô�æ�Ø�æ���Ü�á�Ö�ß�è�×�Ø�Ÿ
�Õ�è�ç���Ô�å�Ø���á�â�ç���ß�Ü�à �Ü�ç�Ø�×���ç�â�­

� �̧ë�ç�Ø�å�Ü�â�å
H[ WHULRU�VLJQDJH��DZQLQJV



�¼�á�ç�Ø�å�Ü�â�å

IORRULQJ��LQWHULRU�OLJKWLQJ��UHPRYDO�DQG�RU
LQVWDOODWLRQ�RI�LQWHULRU�ZDOOV��UHPRYDO�DQG�RU

LQVWDOODWLRQ�RI�UHVWURRPV��GRRUV��ZLQGRZV�
SDLQWLQJ



�´ �å�Ö�Û�Ü�ç�Ø�Ö�ç�è�å�Ô�ß�¢�· �Ø�æ�Ü�Ú�á

�æ�Ø�å�é�Ü�Ö�Ø�æ��

�´ �ß�ß�â�ê�Ô�Õ�ß�Ø���Ã�è�å�Ö�Û�Ô�æ�Ø�æ���Ü�á�Ö�ß�è�×�Ø�Ÿ���Õ�è�ç
�Ô�å�Ø���á�â�ç���ß�Ü�à �Ü�ç�Ø�×���ç�â�­




�L�œ�Û�Œ�À�Û�œ�Œ�Ü���: �Œ�œ�—�š�‚�³�À�š�³�³�ˆ

�o�q�È�š���O�È�À�Œ�Œ�È���� �³�À�À�œ� �̂³�À



�Ê�»�Â���¶�´ �Á���´ �Ã�Ã�¿�Ì�²�Ê�»�Â���¶�´ �Á���´ �Ã�Ã�¿�Ì�²

0 XVW�EH�D�1 RUIRON�EDVHG�EXVLQHVV
DW�WLPH�RI�VXEPLVVLRQ



)RU�SURILW�EXVLQHVV



8 VH�RI�EXLOGLQJ�PXVW�FRQIRUP�WR�DOO

FXUUHQW�FRGHV�DQG�RUGLQDQFHV



%XVLQHVV�PXVW�EH�FXUUHQW�RQ�DOO�WD[ HV�
SHUPLWV��DQG�IHHV�



%XVLQHVV�RZQHU�PXVW�EH�LQ�JRRG

VWDQGLQJ�ZLWK�WKH�&LW\ �RI�1 RUIRON��6WDWH
RI�9LUJLQLD��DQG�,QWHUQDO�5HYHQXH

6HUYLFH�

�Å�Ø�ä�è�Ü�å�Ø�à �Ø�á�ç�æ7KLV�JUDQW�SURJUDP�LV�GHVLJQHG�IRU�RZQHUV�DQG�RU
WHQDQWV�RI�IRU�SURILW�FRPPHUFLDO�EXLOGLQJV�LQ
1 RUIRONjV�QHLJKERUKRRG�VHUYLQJ�FRPPHUFLDO
FRUULGRUV��( OLJLEOH�EXVLQHVVHV�DOVR�LQFOXGH�H[ LVWLQJ
EXVLQHVVHV�ORRNLQJ�WR�H[ SDQG�RU�KRPH�EDVHG
EXVLQHVVHV�LQWHUHVWHG�LQ�PRYLQJ�WR�EULFNV�DQG
PRUWDU�

)UDQFKLVHV
1 RW�IRU�SURILWV
)DLWK�EDVHG�RUJDQL]DWLRQV
3ROLWLFDO�RUJDQL]DWLRQV
$GXOW�HQWHUWDLQPHQW�IDFLOLWLHV
* DPEOLQJ�IDFLOLWLHV
%ORRG�RU�SODVPD�GRQRU�FHQWHUV
3DZQ�VKRSV

�¼�á�Ø�ß�Ü�Ú�Ü�Õ�ß�Ø
�µ�è�æ�Ü�á�Ø�æ�æ�Ø�æ

�¦�� ��̈�̈��v�Ü�v�À�ˆ�Ã���v�À�Œ���Ã�Ë�‚ �¦�Œ�ƒ�È���È�³���v�½�½��̈œ�ƒ�v�È�œ�³�®
�v�½�½�À�³�Û�v��̈��‚ �â���È�š�Œ���$�v�ƒ�v�ˆ�Œ���%�À�v�®�È
�� �³�­ �­ �œ�È�È�Œ�Œ�›

�¦�S�š�Œ�Ã�Œ���v�À�Œ���À�Œ�œ�­ �‚ �Ë�À�Ã�v�‚ ��̈Œ���—�À�v�®�È�Ã�›��

�¦�$�Ë�®�ˆ�œ�®�—���œ�Ã����̈œ�­ �œ�È�Œ�ˆ�œ���v�®�ˆ���v��̈�̈��—�À�v�®�È�Ã���v�À�Œ
�ƒ�³�­ �½�Œ�È�œ�È�œ�Û�Œ�›

�(�œ�Ã�È�³�À�œ�ƒ���L�œ�Û�Œ�À�Û�œ�Œ�Ü���S�š�Œ�v�È�À�Œ

7KLV�JUDQW�LV�LQWHQGHG�IRU�IDFDGH�LPSURYHPHQW��3OHDVH
QRWH�WKDW�IXQGV�DUH�QRW�LQWHQGHG�IRU�SXUFKDVLQJ
RSHUDWLQJ�OLFHQVHV��SHUPLWWLQJ�DQG�IHHV��LQYHQWRU\ �
HTXLSPHQW��PDUNHWLQJ��DGYHUWLVLQJ��SD\UROO�DQG�RU
VDODU\ ��SXUFKDVLQJ�RI�UHDO�HVWDWH��DQG�IXUQLWXUH��,I�\RX
KDYH�TXHVWLRQV�DERXW�\RXU�HOLJLELOLW\ ��SOHDVH�UHDFK�RXW
RU�DWWHQG�RQH�RI�RXU�PDQGDWRU\ �ZRUNVKRSV�



�� �v�È�Œ �S�œ�­ �Œ �4�³�ƒ�v�È�œ�³�®

�` �Œ� �̂®�Œ�Ã� �̂v�â�œ
�� �Ë�—�Ë�Ã�È���n�®�ˆ

�9�2�À�Ã���S�v�Û�Œ�À�®
�r�•�l �l ���½�­ ���È�³���s�•�l �l

�½�­

�S�š�Ë�À�Ã� �̂v�â�œ
�� �Ë�—�Ë�Ã�È���o�À�ˆ

�I�v�À�§���I��̈v�ƒ�Œ���9�Ë��̈È�œ�°
�I�Ë�À�½�³�Ã�Œ���� �Œ�®�È�Œ�À

�q�•�p�q���½�­ ���È�³���s�•�l �l
�½�­

�S�Ë�Œ�Ã� �̂v�â�œ
�� �Ë�—�Ë�Ã�È���t�È�š

�2�³�À� �̂v�®���: �Œ�Ü�‚�â
�4�œ�‚�À�v�À�â

�q�•�p�q���½�­ ���È�³���s�•�l �l
�½�­

�` �Œ� �̂®�Œ�Ã� �̂v�â�œ
�� �Ë�—�Ë�Ã�È���u�È�š

�O��̈³�Û�Œ�À���4�œ�‚�À�v�À�â
�m�m�•�o�l ���v�­ ���È�³���m�n�•�o�q

�½�­

�` �Œ� �̂®�Œ�Ã� �̂v�â�œ
�� �Ë�—�Ë�Ã�È���u�È�š

�I�À�Œ�È��̈³�Ü���4�œ�‚�À�v�À�â �q�•�p�q���½�­ ���È�³���s�½�­

�S�š�Ë�À�Ã� �̂v�â�œ
�� �Ë�—�Ë�Ã�È���m�l �È�š

�L�œ�ƒ�š�v�À� �̂��S�Ë�ƒ�§�Œ�À
�4�œ�‚�À�v�À�â

�q�•�p�q���½�­ ���È�³���s�•�l �l
�½�­

�S�Ë�Œ�Ã� �̂v�â�œ
�� �Ë�—�Ë�Ã�È���m�q�È�š

�I�v�À�§���I��̈v�ƒ�Œ���9�Ë��̈È�œ�°
�I�Ë�À�½�³�Ã�Œ���� �Œ�®�È�Œ�À

�m�m�•�l �l ���v�­ ���È�³���m�n�•�l �l
�½�­ ���v�®� �̂��q�•�p�q���½�­

�È�³���s�•�l �l

�` �Œ� �̂®�Œ�Ã� �̂v�â�œ
�� �Ë�—�Ë�Ã�È���m�r�È�š

�O��̈³�Û�Œ�À���4�œ�‚�À�v�À�â
�m�m�•�l �l ���v�­ ���È�³���m�n�•�m�q

�½�­

�S�š�Ë�À�Ã� �̂v�â�œ
�� �Ë�—�Ë�Ã�È���m�s�È�š

�I�À�Œ�È��̈³�Ü���4�œ�‚�À�v�À�â
�m�m�•�l �l ���v�­ ���È�³���m�n�•�m�q

�½�­

�¶�â�á�ç�Ô�Ö�ç���è�æ

� � � �� � � �� � � �

GHYHORSPHQW# QRUIRON�JRY

� � � �: DWHUVLGH�' ULYH
1 RUIRON��9$
� � � � �

�´ �Ã�Ã�¿�¼�¶�´ �Á�Ç�´�Ã�Ã�¿�¼�¶�´ �Á�Ç
�Ê�Â�Å�¾�Æ�»�Â�Ã�Æ�Ê�Â�Å�¾�Æ�»�Â�Ã�Æ

�´�ã�ã�ß�Ü�Ö�Ô�á�ç�æ���à �è�æ�ç���Ô�ç�ç�Ø�á�×
�Ô�ç���ß�Ø�Ô�æ�ç���â�á�Ø���à �Ô�á�×�Ô�ç�â�å�ì
�ê�â�å�Þ�æ�Û�â�ã���Ü�á���â�å�×�Ø�å���ç�â���Õ�Ø
�Ø�ß�Ü�Ú�Ü�Õ�ß�Ø���Ù�â�å���Ö�â�á�æ�Ü�×�Ø�å�Ô�ç�Ü�â�á�¡
�Ì�â�è���ê�Ü�ß�ß���Õ�Ø���Ô�æ�Þ�Ø�×���ç�â
�è�ã�ß�â�Ô�×���ì�â�è�å���¹�Ô�Ö�Ô�×�Ø
�º �å�Ô�á�ç���´�ç�ç�Ø�á�×�Ô�á�Ö�Ø
�¶�Ø�å�ç�Ü�Ù�Ü�Ö�Ô�ç�Ø���è�ã�â�á
�æ�è�Õ�à �Ü�æ�æ�Ü�â�á�¡

�Æ�¶�»� �̧· �È�¿� �̧­

�Ã�ß�Ø�Ô�æ�Ø���é�Ü�æ�Ü�ç���á�â�å�Ù�â�ß�Þ�×�Ø�é�Ø�ß�â�ã�à �Ø�á�ç�¡�Ö�â�à ���Ù�â�å���ç�Û�Ø���Ù�è�ß�ß
�Ô�×�×�å�Ø�æ�æ�Ø�æ���Ô�á�×���è�ã�×�Ô�ç�Ø�æ�¡


